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２
％
イ
ン
フ
レ
の
持
続
的
な
達
成
に
は
程
遠
い

円
安
回
避
の
た
め
の
利
上
げ
は
景
気
悪
化
招
く

世
界
経
済
の
減
速
が
金
融
政
策
変
更
の
重
荷
に

植田和男　共立女子大学教授

　
世
界
中
で
中
央
銀
行
が
政
策

金
利
を
急
速
に
引
き
上
げ
て
い

る
。
２
０
２
１
年
初
め
か
ら
の

イ
ン
フ
レ
率
上
昇
を
当
初
は
一

時
的
と
判
断
し
た
結
果
、
引
き

締
め
が
遅
れ
、
イ
ン
フ
レ
が
広

範
囲
か
つ
か
な
り
持
続
的
な
も

の
と
な
っ
た
か
ら
だ
。
対
照
的

に
日
本
銀
行
は
長
短
の
政
策
金

利
を
据
え
置
い
た
ま
ま
だ
。

　
日
本
で
も
イ
ン
フ
レ
率
は
よ

う
や
く
２
％
を
超
え
て
き
た
。

従
っ
て
な
ぜ
日
銀
は
外
国
の
よ

う
に
直
ち
に
金
利
を
引
き
上
げ

な
い
の
か
と
い
う
声
が
一
部
に

聞
か
れ
る
。
し
か
し
問
わ
れ
る

べ
き
は
こ
の
問
い
で
は
な
く
、

今
回
の
世
界
的
な
イ
ン
フ
レ
率

上
昇
の
波
が
続
く
う
ち
に
日
銀

が
金
利
を
引
き
上
げ
る
チ
ャ
ン

ス
が
訪
れ
る
だ
ろ
う
か
と
い
う

点
だ
。
答
え
は
、
可
能
性
は
ゼ

ロ
で
は
な
い
が
そ
う
高
く
も
な

い
と
い
う
と
こ
ろ
だ
ろ
う
。

世
界
的
に
、
金
利
引
き
上
げ

に
対
す
る
強
い
抵
抗
が
政
治
サ

イ
ド
か
ら
も
限
定
的
な
た
め
、

曲
折
を
経
つ
つ
も
そ
う
遠
く
な

い
将
来
、
イ
ン
フ
レ
率
は
２
％

に
向
け
て
大
き
く
低
下
し
て
い

く
と
み
ら
れ
る
。
そ
の
過
程
で

世
界
経
済
は
減
速
、
あ
る
い
は

不
況
入
り
の
可
能
性
が
あ
る
。

こ
れ
は
日
本
経
済
や
日
銀
に
と

っ
て
は
逆
風
と
な
る
。

　
図
は
代
表
的
な
国
・
地
域
に

つ
い
て
、
現
時
点
で
の
イ
ン
フ

レ
率
、
食
料
・
エ
ネ
ル
ギ
ー
を

除
く
イ
ン
フ
レ
率
、
お
よ
び
６

月
末
時
点
で
市
場
関
係
者
が
予

想
す
る

年

月
の
短
期
政
策

金
利
の

年

月
か
ら
の
引
き

上
げ
幅
を
示
し
て
い
る
。

　
日
本
以
外
で
は
１
％
以
上
の

金
利
引
き
上
げ
が
実
行
さ
れ
た

か
予
想
さ
れ
て
い
る
。
イ
ン
フ

レ
率
は
目
標
の
２
％
を
大
幅
に

超
え
て
い
る
。
さ
ら
に
は
金
融

政
策
に
と
っ
て
よ
り
重
要
な
中

長
期
的
な
イ
ン
フ
レ
率
の
姿
と

相
関
が
高
い
食
料
・
エ
ネ
ル
ギ

ー
を
除
く
イ
ン
フ
レ
率
も
２
％

を
大
幅
に
超
え
て
い
る
。
急
激

か
つ
大
幅
な
金
融
引
き
締
め
が

進
め
ら
れ
て
い
る
ゆ
え
ん
だ
。

　
一
方
、
日
本
で
は
よ
う
や
く

年
４
月
か
ら
イ
ン
フ
レ
率
が

２
％
を
超
え
た
ば
か
り
だ
。
食

料
・
エ
ネ
ル
ギ
ー
を
除
く
基
調

的
な
イ
ン
フ
レ
率
は
５
月
時
点

で
０
・
２
％
と
ほ
と
ん
ど
上
が

っ
て
お
ら
ず
、
２
％
の
イ
ン
フ

レ
率
を
持
続
的
に
実
現
す
る
と

い
う
目
標
に
は
程
遠
い
。
要
す

る
に
食
料
・
エ
ネ
ル
ギ
ー
価
格

の
上
昇
は
、
現
状
で
は
一
般
物

価
全
体
を
持
続
的
に
押
し
上
げ

る
に
は
至
っ
て
い
な
い
。

　
追
加
緩
和
手
段
が
極
め
て
限

定
的
な
日
銀
に
と
っ
て
は
、
日

本
の
物
価
を
上
げ
る
よ
う
な
シ

ョ
ッ
ク
（
今
回
は
食
料
・
エ
ネ

ル
ギ
ー
価
格
上
昇
や
海
外
の
利

上
げ
に
よ
る
円
安
）
が
生
じ
た

と
き
に
、
政
策
金
利
を
上
げ
な

い
こ
と
に
よ
り
物
価
上
昇
を
加

速
さ
せ
、
イ
ン
フ
レ
率
を
目
標

に
近
づ
け
る
こ
と
が
可
能
と
な

る
。
６
月
の
金
融
政
策
決
定
会

合
で
の
政
策
据
え
置
き
の
判
断

は
至
極
当
然
だ
っ
た
。

　
だ
が
こ
う
し
た
判
断
に
あ
た

っ
て
は
再
確
認
や
注
意
を
要
す

る
点
が
い
く
つ
か
存
在
す
る
。

　
そ
も
そ
も
な
ぜ
持
続
的
な
２

％
の
イ
ン
フ
レ
率
を
目
指
す
の

か
。
そ
れ
が
実
現
す
れ
ば
、
金

融
政
策
も
正
常
化
さ
れ
、
政
策

金
利
水
準
は
平
均
的
に
高
く
な

る
。
す
る
と
何
ら
か
の
理
由
で

一
時
的
に
景
気
が
悪
化
し
、
イ

ン
フ
レ
率
が
低
下
し
た
と
き
に

金
融
緩
和
余
地
が
生
ま
れ
る
。

日
本
経
済
は
過
去

年
間
、
こ

う
し
た
余
地
が
極
め
て
限
定
的

だ
っ
た
こ
と
で
、
中
長
期
的
な

成
長
に
つ
い
て
も
足
を
引
っ
張

ら
れ
た
可
能
性
が
高
い
。

　
こ
の
見
方
か
ら
す
る
と
、
イ

ン
フ
レ
率
の
一
時
的
な
２
％
超

え
で
金
利
引
き
上
げ
を
急
ぐ
こ

と
は
、
経
済
や
イ
ン
フ
レ
率
に

マ
イ
ナ
ス
の
影
響
を
及
ぼ
し
、

中
長
期
的
に
十
分
な
幅
の
金
利

引
き
上
げ
を
実
現
す
る
と
い
う

目
標
の
実
現
を
阻
害
す
る
。

年
、

年
の
金
利
引
き
上
げ
が

長
続
き
し
な
か
っ
た
こ
と
が
思

い
起
こ
さ
れ
る
。

　
こ
う
し
た
議
論
の
問
題
点
を

以
下
で
は
２
つ
検
討
し
よ
う
。

　
一
つ
は
円
安
の
負
の
側
面
で

あ
る
。
国
内
金
利
は
維
持
さ
れ

て
お
り
、
現
在
の
緩
和
効
果
は

円
安
を
通
じ
る
も
の
が
出
発
点

に
な
っ
て
い
る
。
円
安
は
好
調

な
企
業
決
算
が
示
す
よ
う
に
、

日
本
経
済
に
プ
ラ
ス
の
影
響
を

与
え
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
。

だ
が
プ
ラ
ス
効
果
が
少
な
い
層

に
と
っ
て
は
、
ド
ル
建
て
の
食

料
・
エ
ネ
ル
ギ
ー
価
格
の
上
昇

に
よ
る
悪
影
響
を
増
幅
す
る
。

　
だ
か
ら
と
言
っ
て
、
利
上
げ

で
円
安
に
ブ
レ
ー
キ
を
か
け
よ

う
と
す
れ
ば
、
金
利
・
為
替
両

面
か
ら
景
気
を
悪
化
さ
せ
、
イ

ン
フ
レ
目
標
達
成
も
一
段
と
遠

の
く
こ
と
に
な
る
。
こ
と
は
分

配
問
題
で
あ
り
、
財
政
に
よ
る

低
所
得
層
へ
の
所
得
支
援
を
中

心
と
す
る
対
応
が
適
切
だ
。
イ

ン
フ
レ
目
標
達
成
の
中
長
期
的

な
メ
リ
ッ
ト
と
合
わ
せ
て
、
引

き
続
き
政
府
と
日
銀
の
十
分
な

意
思
相
通
が
重
要
だ
。

　
も
う
一
つ
は
市
場
に
よ
る
日

銀
の
利
上
げ
を
先
読
み
し
た
債

券
市
場
で
の
投
機
だ
。
６
月
半

ば
に
は
金
利
引
き
上
げ
が
近
い

と
み
た
外
国
人
投
資
家
の
大
量

の
長
期
国
債
売
り
に
よ
り
、

年
物
国
債
金
利
は
日
銀
が
設
定

し
た
上
限
の
０
・

％
を
超
え

る
動
き
を
示
し
た
。
日
銀
が
７

・
５
兆
円
も
の
長
期
国
債
を
指

し
値
オ
ペ
で
購
入
し
た
こ
と
な

ど
で
、混
乱
は
一
旦
収
ま
っ
た
。

　
し
か
し
今
後
、
持
続
的
な
２

％
イ
ン
フ
レ
の
可
能
性
が
一
段

と
高
ま
っ
て
く
れ
ば
、
今
回
の

よ
う
な
投
機
は
よ
り
大
規
模
に

何
度
も
発
生
す
る
と
予
想
さ
れ

る
。
難
し
い
の
は
、
長
期
金
利

コ
ン
ト
ロ
ー
ル
は
微
調
整
に
向

か
な
い
仕
組
み
だ
と
い
う
点
で

あ
る
。
金
利
上
限
を
小
幅
に
引

き
上
げ
れ
ば
、
次
の
引
き
上
げ

が
予
想
さ
れ
て
一
段
と
大
量
の

国
債
売
り
を
招
く
可
能
性
が
あ

る
。

年
物
金
利
コ
ン
ト
ロ
ー

ル
を
７
年
、
５
年
と
短
期
方
向

へ
動
か
し
て
い
く
案
も
同
様
の

問
題
を
抱
え
て
い
る
。

　
日
銀
は
出
口
に
向
け
た
戦
略

を
立
て
て
お
く
必
要
が
あ
る
。

こ
れ
ま
で
１
９
５
０
年
代
に
米

連
邦
準
備
理
事
会（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）、

年
に
オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
中
銀

が
中
長
期
金
利
コ
ン
ト
ロ
ー
ル

か
ら
抜
け
出
し
た
例
が
あ
る

が
、
い
ず
れ
も
一
回
限
り
の
調

整
で
済
ま
せ
て
い
る
。

　
よ
り
一
般
的
に
は
、
現
在
の

異
例
の
金
融
緩
和
が
微
調
整
に

向
か
な
い
枠
組
み
に
な
っ
て
い

る
点
に
も
留
意
が
必
要
だ
。
異

例
の
金
融
緩
和
を
２
％
の
イ
ン

フ
レ
が
持
続
的
に
見
込
ま
れ
る

ま
で
継
続
す
る
と
宣
言
し
て
い

る
こ
と
が
緩
和
効
果
を
発
揮
し

て
い
る
。
従
っ
て
イ
ン
フ
レ
率

の
少
し
ば
か
り
の
上
昇
に
対
し

政
策
を
正
常
化
方
向
へ
微
修
正

す
る
と
、
一
種
の
約
束
や
ぶ
り

に
な
っ
て
し
ま
う
。
そ
の
コ
ス

ト
は
、
見
通
し
が
外
れ
て
緩
和

方
向
へ
再
修
正
し
た
場
合
、
中

銀
に
対
す
る
信
頼
低
下
の
た
め

緩
和
効
果
も
大
き
く
低
下
し
て

し
ま
う
と
い
う
点
に
あ
る
。

　
い
ず
れ
に
し
て
も
、
多
く
の

人
の
予
想
を
超
え
て
長
期
化
し

た
異
例
の
金
融
緩
和
枠
組
み
の

今
後
に
つ
い
て
は
、
ど
こ
か
で

真
剣
な
検
討
が
必
要
だ
ろ
う
。

　
近
い
将
来
、
自
然
な
形
で
金

融
政
策
の
正
常
化
が
可
能
と
な

る
よ
う
な
持
続
的
な
２
％
イ
ン

フ
レ
に
到
達
す
る
だ
ろ
う
か
。

足
元
で
は
家
計
や
企
業
、
さ
ら

に
は
債
券
投
資
家
の
期
待
イ
ン

フ
レ
率
は
か
な
り
は
っ
き
り
と

上
昇
し
て
い
る
。
持
続
的
な
イ

ン
フ
レ
に
必
須
の
賃
金
上
昇
も

こ
こ
数
カ
月
は
期
待
感
を
持
た

せ
る
動
き
と
な
っ
て
い
る
。

　
し
か
し
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
な
ど

専
門
家
の
予
想
す
る
イ
ン
フ
レ

率
は

年
後
半
に
か
け
て
せ
い

ぜ
い
１
％
程
度
だ
。
そ
の
理
由

は
図
か
ら
も
分
か
る
よ
う
に
、

現
在
の
日
本
の
イ
ン
フ
レ
率
上

昇
が
、
世
界
的
な
食
料
・
エ
ネ

ル
ギ
ー
価
格
の
上
昇
と
い
う
負

の
供
給
シ
ョ
ッ
ク
に
起
因
す
る

部
分
が
大
き
い
か
ら
だ
ろ
う
。

米
国
な
ど
に
み
ら
れ
る
よ
う
な

需
要
サ
イ
ド
の
強
い
動
き
に
よ

る
イ
ン
フ
レ
は
、
日
本
で
は
今

の
と
こ
ろ
発
生
し
て
い
な
い
。

　
今
後
、
コ
ロ
ナ
禍
か
ら
の
経

済
活
動
再
開
に
伴
い
、
円
安
の

需
要
刺
激
効
果
も
強
ま
る
こ
と

が
期
待
さ
れ
る
一
方
、
冒
頭
で

指
摘
し
た
よ
う
に
世
界
的
に
は

イ
ン
フ
レ
率
の
低
下
、
経
済
の

減
速
が
予
想
さ
れ
る
。
日
本
に

お
け
る
持
続
的
な
２
％
イ
ン
フ

レ
達
成
へ
の
道
の
り
は
ま
だ
遠

い
と
み
て
お
く
べ
き
だ
ろ
う
。

日本経済新聞 2022/7/6付　朝刊「経済教室」　※無断複写・転載を禁じます




